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Resultado operacional

Resultado antes de i

Impostos sobre lucros
Resultado do exercicio
Outros Rendimentos e Custos

Total do Rendimento Integral do periodo
Resultado por agio basico

#C &

@8 #9H *
E E o#

762 1.007 762 1.007
762 1.007 762 1.007
(172) (227) (172) (227)
391 780 591 780
391 780 591 780
2.36 3.12 2.36 3.12
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Ares Lusitani — 5TC, 5.A.
Notas ds Demonstracdes Financeiras
31 de dezembro de 2023

Ares Lusitani — STC, S.A.

Demonstragdo do Rendimento Integral

para o ano findo em 31 de dezembro de 2023

Notas Operacies Ares Lusitani Total

S1/dez/23 31/dez/22 31/dez/23 31/de2{22 21/dez/28 31/dez/22

{Euros '000} {(Burog "000) (Buroy '00G) (Euros '000) (Euros '000} (Euros '000)

Juroes e proveites equiparados 184,611 203.628 3 3 194.814 203.629
Juros & custos equiparados (182.891) {111.358) 2 2 (182.881) (111.358)
Margem financeira 2 11.720 92,271 2 : 11.723 92.271
Resultados de servigos e comissdes 3 g1 . 1.220 1.343 1.311 1,343
Resultados em operz¢des de negociagio e de cobertura 4 18.428 (98.868) : . 13.428 (98.868)
Vendas 5 9.606 17.179 = - 9.608 17.179
Custo da mercadoria vendida 8 (7.940) (14.715} - g (7.94) (14.715)
Outros resultados de exploragao 9 N 436 S - - 438
Qutros gastos administratives 7 (29 239 {21,110} (461) (336) (25.700) {21.445)
Total de proveite / (custos} operacionais (i4.055) (137.078) 759 1.007 (13.208) {116.071)
Imparidade do crédito i1 2.483 24,492 5 o 2.483 24,492
Imparidade de inventirios 12 (147 315 2 C {147} 315
Resultado operacional z - 762 1.007 762 1.007
Resultade antes de impostos . 2 762 1.007 762 1.007
Tmpostos sobre lucros 8 f B (172} (227} {172} 227
Hesuitado do exercicio - 0 591 780 591 T80
Outres Rendimentos e Custos -
Total do Rendimento Integral do periodo 2 g 531 780 501 780
Resnltado por agdo basico 2,38 3,12 2 86 3,12

X - f &Uidq

O Conselho de Administragdo O Contabilista Certificado



Ares Lusitani — STC, 5.A.
Notas ds Demonstragdes Financeiras
31 de dezembro de 2023

Ares Lusitani — STC, S.A.

Demonstracao da Posigio Financeira em 31 de dezembro de 2023

Aree Lusitani - Sociedade de Titularizacao de Créditos, S.A.
Demonstracio da Posicdo Financeira em 21 de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022

Operagdes Area Lusitani Total
31/dez/23 31/dez/22 31/dez/28 31/dez/22 31/de=/23 31/dezl22
Ative (Buros '000) (Euros '000) (Earos '000) (Eurns '000} (Euros '000) (Euros '000)
Disponibilidades e aplicagdes em instituigies de crédito 81088 118 185 1676 2 856 82 764 121 041
Crédito a clientes 1981 245 2 404 994 0 0 1981 245 2404 994
Inventarios 14 937 19 416 0 0 14937 19 415
Outros atives 92 018 126 898 122 179 92 141 127074
Total do Ativo 2 169 289 2 669 488 1798 3 036 2 171 087 2 672 524

FPassive
Recursos de instituigies de erédito 2978 3978 [¥] 0 3978 3978
Titulos de divida emitidos 2 159 488 2 660 932 V] 0 2 159 483 2 660 932
(utros passivos 5 828 41 578 423 451 6251 5030

Total do Passive 2 169 289 2 669 488 423 451 2 169 712 2 669 940
Capital Préprio
Capital a i} 250 250 250 250
Prestagdes acessérias 1] L] 0 o 0 0
Reservas e resultados acumulados ] ] 534 15654 534 1554
Resultado do exercicio 0 ] 501 780 591 780

Total de Capital Prdpric ] 0 1375 2 584 1 376 2 584

Total do Passive e do Capital Préprio 2 169 289 2 669 488 1798 3 035 2 171 087 2 672 524

X

0 Conselho de Administragac C Contabilista Certificado



Ares Lusitani — §TC, S A.
Notas as Demonstragdes Financeiras
A1 de dezembro de 2025

Ares Lusitani — STC, S.A.

Demonstragfo dos Fluxos de Caixa
para o ano findo em 31 de dezembro de 2023

Ares Lusitani — STC, S.A.

Demonstracio dos Fluxos de Caixa

parz o an¢ findo em 31 de dezembro de 2023

Total Operagdes Geral Total
Notas 81-dez-23 31-dez"22 31-dez-23 31-dez-22 31-dez-23 31-dez-22
(Burcs "000) (Buros 000} {(Esros "007} {Furas "000} (Buras '000; (Bures 000

Atividades operacionais

Cutros recebimentos {(pagamentos) relativos
4 atividade cperacional 31203 (5 109) 820 7387 3822 {4329
Recebimantos de impostos {(Pagamento) - i . = .

Fluxos das atividades operacionaiz 3203 (5 109} 620 787 3822 (4 322)

Atividades de investimento

Recehimentos provenientes de:

Créditos a clientes 631 635 563 481 - 0 631 636 593 481
Cash pooling S - : 5 o
Juros e proveitos similaves 166 303 156 375 : N 166 303 156 375
797 933 749 856 . - 797 938 749 856

Pagamentos respeitantes a:
Aquisico de carteira de cradito (211 322) (308 665) - 3 (211 322 (308 665)
Cash pooling . - . d
(211 328 (308 £65) - . (211 322) (308 685)
Fluxos das atividades de investimento 586 616 441101 E o 586 816 441 151

Atividades de financiameato

Recebimentos provenientes de:

Titulos de divida emitidos 9881 52 083 9881 52 083
Realizagies de capital - g = - 2
Empréstimos obtidos = 16 084 - - E 16 064
Prestagdes acessbrias - 5 N

9881 68 147 i - 9881 B8 147

Pagamentos respeitantes a’

Titulos de divida emitidos (488 659) (389 046} 5 a (488 659} {389 048
Dividendos ; = {1800} 2 (1 800} -
Prestagtes acessbrias ] S . R .
Empréstimos concedidos J - . . R
Jaros e custos similares (148 141} (101 391 S : (148 141) (101 39D
(636 800) {490 437) (1 800) : (636 800 (490 437)
Fluxos das atividades de financiamento (626 918) {422 290) (1 800) : (628 718) (422 230)
Variagio da caixa e seus equivalentes (37 099) 13 792 (1180 787 (38 280) 14 579
Caixa e seus equivalentes no inicic do periado 23 118 187 104 363 2 856 2 089 121043 106 462
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 23 81088 118 185 1676 2 856 82 765 118 185

X

9
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Ares Lusitani — STC, 8.A.
Notas ds Demonstrages Financeiras
31 de dezembro de 2023

Ares Lusitani — STC, S.A.

Mapa de Alterag¢des dos Capitais Préprios

para o ano findo em 31 de dezembro de 2023

Reservas

livres e Total dos

Prestagdes Reservas resultados Resultado do Capitais

Notas Capital acessdrias legais acumaulados exercicio Priprios
Posi¢ao 1 de janeiro de 2622 250 N a0 697 807 1.804
Prestagdes acessbrias 2 N N k - -
Aplicagéo de resultados do exercicic anterior o e . 807 807 =
Resultado do periodo S S - = 780 780
Thstribuigéio de Dividendos - N - N N L
Posigdc em 31 de dezembro de 2022 17, 18 250 - ak 1.504 780 2.584
Prestagdes acessirias 2 - - N - -
Aplicacio de resultados do exercicio anterior - - - 780 (780) N
BResultado do periodo 5 = o S 591 591
Distribuico de Dividendes g > : {1.500) 5 {1.800}
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Ares Lusitani — STC, S.A. 6))))

Notas &s Demonstracies Financeiras

31 de dezembro de 2023

1 Politicas contabilisticas

1.1 Bases de apresentacdo

A Ares Lusitani — STC, S.A. (“Ares Lusitani” ou “Sociedade”), foi constituida em 9 de fevereiro de
2018, ao abrigo do Decreto-lei n°® 453/99, de 5 de novembro, revisto pelos Decreto-lei n° 82/2002, de 5
de Abril, Decreto-lei n® 303/2003, de 5 de dezembro, Decreto-lei n° 52/2006 de 15 de margo ¢ Decreto-

lei n° 211-A/2008 de 3 de novembro, os quais regulamentam as Sociedades de Titularizacio de
Créditos.

A Bociedade tem por objeto o exercicio de atividades permitidas por lei as sociedades de titularizacio
de créditos, nomeadamente a realizacio de operagoes de titularizacio de créditos, mediante a
aquisicéio, gestdo e transmissio de créditos e a emissdo de obrigacfes titularizadas para o pagamento
dos créditos adquiridos.

A Sociedade opera e tem sede social em Portugal, na Avenida do Colégio Militar, n° 37 F — 4° Andar
- Edificio Colombo Torre Oriente, 1500-180 Lishoa,

O capital social da Sociedade corresponde a Euro 250.000,00, integralmente subscrito e realizado em
dinheiro pela tnica acionista Hipoges Iberia S.L., encontrando-se representado por 250.000 acGes
ordinarias com o valor nominal de 1 euro cada.

De acordo com as disposi¢des legais aplicdveis, as demonstracdes financeiras da Sociedade, para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 foram preparadas em conformidade com as IFRS
aprovadas pela UE e em vigor nessa data.

No 4mbito do disposto no Regulamento (CE) n° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de
19 de Julho de 2002, na sua transposiciio para a legislagdc Portuguesa através do Decreto-Lei n®
35/2005, de 17 de Fevereiro e do Regulamento da CMVM n° 11/2005, as demonstracdes financeiras
da Sociedade devem ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
(IFRS) conforme endossadas pela Unido Europeia (UE?).

AsTFRS incluem os standards emitidos pelo International Accoun ting Standards Board (TASB), bem
como as interpretagdes emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretations Committee
{(IFRIC) e pelos respetivos Orgdos antecessores.

0Os dados referentes a 31 de dezembro de 2022 sdo apresentados apenas para efeitos comparativos.
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Até 31 de dezembro de 2023 tinham sido realizadas as seguintes operagbes de titularizacdo:
- Lishon;
- Gaia Finance;
- Project Nata;
- Project Nata IT;
- Cavacas;
- Lord 1I;
- Embo;
- Ellis;
- Wilkinson;
- Thetis 2;
- Pelican 2;
- Orion;
- Legacy.
Na nota 23 apresenta-se informacio mais detalhada sobre cada uma das operagoes.

As demonstracoes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracio
em 27 de marco de 2024. As demonstracdes financeiras séo apresentadas em euros, arredondadas ao
milhar mais préximo.

As demonstracbes financeiras foram preparadas de acorde com o principio do custo histdrico,
modificado pela aplicacdo do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, ativos e passivos
financeiros detidos para negociagio e ativos financeiros disponiveis para venda exceto aqueles para
08 quais o justo valor nfo estd disponivel. Os outros ativos e passivos financeiros e ativos e passivos
néo financeiros so registados ao custo amortizado ou custo histérico.

A preparagio das demonstragdes financeiras anuais de acordo com as IFRS requer que o Conselho
de Administracio formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacio das
politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, proveitos e custos. As estimativas e
pressupostos associados sfo baseados na experiéncia histérica e noutros fatores considerados
razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a basge para os julgamentos sobre os valores dos
ativos e passivos cuja valorizacdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem
diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade,
ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados na
nota 1.11.

A 31 de julho de 2023 a carteira da operacio “Gaia Finance” foi vendida, tendo o “noteholder” exercido
a opgdo de “Early Redemption” da operacéo.

\
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1.2 Instrumentos financeiros
1.2.1 Ativos financeiros

Reconhecimento

As compras e vendas de investimentos em ativos financeiros sio registadas na data da transagao, ou
seja, na data em que a Sociedade se compromete a comprar ou a vender o ativo.

A classificacao dos ativos financeiros depende do modelo de negbeio seguido pela Sociedade na gesto
dos ativos financeiros (recebimento dos fluxos de caixa ou apropriagio de variacgoes de justo valor) e
0s termos confratuais dos fluxos de caixa a receber.

As alteragtes A classificagfio dos ativos financeiros s6 podem ser efetuadas quando o modelo de
negécio seja alterado, exceto quanto aos atives financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral, que constituem instrumentos de capital proprio, 0s quais nunca poderio ser reclassificados
para outra categoria.

Classificagdo
Os ativos financeiros séo classificados nas seguintes categorias de mensuragfo:

i) Ativos financeiros ao custo amortizado: inchui os ativos financeiros que correspondem apenas ao
pagamento do valor nominal e de juros e cujo modelo de negécio seguido pela gestio é o do
recebimento dos fluxos de caixa contratuais:

i) Ativos financeiros ao justo valor através de ouiro rendimento integral: esta categoria pode incluir
ativos financeiros que gqualificam como instrumentos de divida (obrigagioc contratual de entregar
fluxos de caixa) ou instrumentos de capital préprio (interesse residual numa entidade);

a) no caso de instrumentos de divida, esta categoria inclui os ativos financeiros que correspondem
apenas ao pagamento do valor nominal e de juros, para os quais ¢ modelo de negécio seguido pela
gestdo é o do recebimento dos fluxos de caixa contratuais ou pontualmente o da sua venda;

b} no caso de instrumentos de capital préprio, esta categoria inclui a percentagem de interesse detido
em entidades sobre as quais a Sociedade nfo exerce controlo, controlo conjunto ou influéneia
significativa, e que a Sociedade optou, de forma irrevogéivel, na data do reconhecimento inicial
designar ao justo valor através do outro rendimento integral;

iii) Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados® inclui os ativos que nfio cumprem com os
critérios de classificacio como atives financeiros ao custo amortizado ou ao justo valor através de
outro rendimento integral, quer se refiram a instrumentos de divida ou instrumentos de capital que
nao foram designados ao justo valor através de outro rendimento integral.

10



Ares Lusitani — 8TC, S.A.
Notas ds Demonstragoes Financeiras

31 de dezembro de 20@}}&

A Sociedade mensura inicialmente os ativos financeiros ao justo valor, adicionados dos custos de
transagio diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro, para os ativos financeiros que néo
sdo mensurados ao justo valor através dos resultados. Os custos de transacao de ativos financeiros
ao justo valor através dos resultados sdo registados em resultados do exercicio quande incorridos.

Mensuracdo

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo mensurados subsequentemente de acordo com o método
da taxa de juro efetiva e deduzidos de perdas de imparidade.

No que respeita aos saldos a receber na rubrica “Créditos a Clientes” os mesmos séo classificados
como Ativos financeiros ao custo amortizado. A Sociedade distingue as varias operacdes de
titularizagio realizadas até 4 data como se segue’

- carteiras de “non-performing loans” (NPL): portfolios que dizem respeito sobretudo a ativos
financeiroe que ja estavam em imparidade no momento da sua aguisicio (“purchased or originated
credit-impaired” ou “POCI”). Para estes ativos, a Sociedade calcula a taxa de juro efetiva baseando-
se no custo amortizado do ativo financeiro e néo no valor da divida, e incorpora o impacto das perdas
de crédito estimadas na estimativa dos fluxos de caixa futuros.

- carteiras de “performing loans” (PL): portfolios que dizem respeito sobretudo a ativos financeiros
que nfo estavam em imparidade no momento da sua aquisicio. Para estes ativos, a Sociedade calcula
a taxa de juro efetiva baseando-se no custo amortizado do valor da divida.

As operacdes de titularizacao realizadas até a data sdo classificadas como se segue:

Lisbon NPL

Gaia Finance NPL

Project Nata NPL

Project Nata I1 NPL

Cavacas NPL

Lord 11 NPL

Embo PL / Crédito hipotecario
Ellis NPL

Wilkinson NPL

Thetis 2 PL/ Crédito automovel
Pelican 2 PL/ Crédito automavel e crédito ao consumo
Orion NPL

Legacy NPL

11
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Edificio Bristol

Avenida da Boavista, n° 1679, 4° Andar
4150-132 Porto

Portugal

Tel: +351 22 013 34 92

www.crowe.pt

CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS e RELATORIO DE AUDITORIA

RELAT O SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas de ARES LUSITANI +STC, S.A. (a
Entidade), que compreendem o Balanco em 31 de Dezembro de 2023 (que evidencia um total
de 2.171.086.953 euros e um total de capital proprio de 1.375.349 euros, incluindo um
resultado liquido de 590.861 euros), a demonstrag¢édo do rendimento integral, 0 mapa das
alterag8es no capital proprio e a demonstracé@o dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras, incluindo informacgdes
materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢cao financeira de ARES LUSITANI +STC,
S.A. em 31 de dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS)
tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e

demais normas e orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As

nossas responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢éo

S5 HVSRQVDELOLGDGHY GR DXGLWRU SHOD DXGLWRULD GDV GHPRQVW
independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos

termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

A Crowe & Associados, SROC, Lda é uma firma membro da Crowe Global, uma entidade sui¢a. Cada membro da Crowe Global é uma entidade legal distinta e
independente. A Crowe & Associados, SROC, Lda e as suas afiliadas ndo sdo responsaveis, nem poderao ser responsabilizadas, por atos ou omissdes praticadas
pela Crowe Global ou por outras entidades membro. A Crowe Global ndo presta quaisquer servigos profissionais, nem exerce controlo ou influéncia sobre a Crowe &
Associados, SROC, Lda.
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Matérias relevantes de auditoria
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As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram
maior importancia na auditoria das demonstrac@es financeiras do ano corrente. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstracdes financeiras como um todo, e
na formacado da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Créditos a clientes e Imparidade

as demonstracdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica de Créditos a clientes compreende os investimentos
financeiros efetuados na aquisicao de carteiras de crédito realizadas no ambito de
operacg0Oes de titularizag&o (secured e unsecured), cujo saldo ascende a 2.131.010.998
euros, liquido de imparidades no montante de 149.765.590 euros, conforme nota 11 anexa

O risco

O crédito a clientes é reconhecido
inicialmente ao seu justo valor acrescido dos
custos de transacgéo e é subsequentemente
valorizado ao custo amortizado, com base no
método da taxa efetiva, sendo apresentado
em balanco deduzido de perdas de
imparidade, de acordo com a politica
contabilistica que se encontra detalhada na
nota 1.2 anexa as demonstracdes
financeiras.

Para efeitos de célculo da imparidade dos
ativos financeiros, séo distinguidas as
carteiras non-performing loans das carteiras
performing loans. Para as primeiras, a perda
por imparidade associada a estes ativos
corresponde a perda de crédito esperada
resultante da diferenca entre o0 montante em
divida e o valor atual dos fluxos de caixa que
se estimam recuperar. Nas carteiras
performing loans, as perdas por imparidade
resultam da classificacéo individual de cada
ativo de acordo com o seu nivel de risco de
crédito.

A nossa resposta ao risco identificado

No ambito da nossa auditoria efetuamos,
entre outros, 0s seguintes procedimentos:

0 Andlise documental da informacao
relevante de suporte, relativa a cada
carteira de crédito adquirida pela
Entidade;

0 Avaliagdo do desenho e
implementa¢&o dos principais
controlos definidos pela Entidade ao
nivel do processo de mensuragéo do
crédito a clientes e da imparidade
associada;

0 Andlise numa base individual, da
necessidade de constituicdo de
perdas por imparidade, para um
conjunto de créditos selecionados,
sendo avaliados os pressupostos
subjacentes a identificacdo e
guantificacdo da imparidade, incluido
(i) a avaliacdo de colaterais
existentes (ii) as estimativas de
recuperacdo em caso de
incumprimento
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Créditos a clientes e Imparidade (cont.)

as demonstracdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2023, a rubrica de Créditos a clientes compreende os investimentos
financeiros efetuados na aquisicao de carteiras de crédito realizadas no ambito de
operac¢@es de titularizagcdo (secured e unsecured), cujo saldo ascende a 2.131.010.998
euros, liquido de imparidades no montante de 149.765.590 euros, conforme nota 11 anexa

O risco (cont.)

O processo de avaliacdo da imparidade
inclui diversas estimativas e julgamentos por
parte da Entidade. Este processo tem em
consideracgéo fatores como a probabilidade
de incumprimento, o valor de mercado das
colaterais associado a cada operacéo, as
taxas de recuperacgéo e as estimativas quer
dos fluxos de caixa futuros, quer do
momento do seu recebimento e é baseado
em informag6es obtidas por diversas fontes
e intervenientes.

Dada a importancia e volume de informagéo,
necessdria para o processamento deste
assunto no relato financeiro da Entidade,
esta matéria foi considerada como relevante
no ambito da nossa auditoria.

A nossa resposta ao risco identificado
(cont.)

No ambito da nossa auditoria efetuamos,
entre outros, 0s seguintes procedimentos:

o (i) previsBes de probabilidade de
incumprimentos (iv) estimativa das
taxas de recuperacéo e (v) nas
estimativas quer dos fluxos de caixa
futuros quer do momento do seu
recebimento, baseado na
expectativa das condi¢Bes
macroecondmicas futuras;

o Validagdo, para uma amostra de
créditos hipotecarios dos colaterais e
respetivas avaliagdes;

o0 Validagéo, para uma amostra de
créditos, dos acordos efetuados,
judiciais ou extrajudiciais.

0 Revisao das divulgacdes efetuadas
pela Entidade, de acordo com o
normativo contabilistico aplicavel.

Responsabilidades do 6rgao de gestéo e do 6rgédo de fiscalizagdo pelas demonstracdes

financeiras

O 6rgéo de gestdo é responséavel pela:

- preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posigéo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da
Entidade de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como

adotadas na Unido Europeia;

- elaboracao do relatdrio de gestéo e do relatério do governo societario, nos termos legais

e regulamentares aplicaveis;
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- criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstracdes financeiras isentas de distorc6es materiais devido a
fraude ou a erro;

- adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar davidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

O orgao de fiscalizagao é responsavel pela supervisdo do processo de preparacao e
divulgacédo da informacéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranc¢a razoavel sobre se as demonstracdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢bes materiais devido a fraude ou erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranca,
mas nao é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distor¢cdo material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e s&o
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisGes econdémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstracdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e
mantemos ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstra¢des financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de n&o detetar uma distorgédo
material devido a fraude é maior do que o risco de nédo detetar uma distor¢do material
devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes
intencionais, falsas declara¢des ou sobreposicao ao controlo interno;

- obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacéo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo érgédo de gestéo;

- concluimos sobre a apropriacéo do uso, pelo érgédo de gestdo, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza
material relacionada com acontecimentos ou condi¢fes que possam suscitar davidas
significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢éo no nosso
relatorio para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou,
caso essas divulgacfes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusBes sédo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério.
Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue
as suas atividades;
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- avaliamos a apresentacao, estrutura e conteddo global das demonstrag6es financeiras,
incluindo as divulgacdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as
transacfes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacao
apropriada;

- comunicamos com os encarregados da governacéo, incluindo o 6rgéo de fiscalizacao,
entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes
significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno
identificado durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da governagao, incluindo o é6rgéo de
fiscalizagéo, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das
demonstragdes financeiras do ano corrente e que séo as matérias relevantes de
auditoria. Descrevemos essas matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou
regulamento proibir a sua divulgacgao publica; e,

- declaramos ao 6rgédo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes
relativos a independéncia e comunicamos-lhe todos os relacionamentos e outras
matérias que possam ser percecionadas como ameacas a nossa independéncia e,
quando aplicavel, quais as medidas tomadas para eliminar as ameagas ou quais as
salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informagé&o constante
do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos
de parecer que o relatdrio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor, a informacéo nele constante é concordante com as
demonstra¢des financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacdo sobre a
Entidade, ndo identificAmos incorre¢Bes materiais.

Sobre o relatério de governo societario

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 4, do Cddigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatdrio de governo societario inclui os elementos exigiveis a Entidade nos
termos do artigo 245.°-A do Cadigo dos Valores Mobiliarios, ndo tendo sido identificadas
incorre¢des materiais na informacao divulgada no mesmo, cumprindo o disposto nas alineas c),
d), f), h), i) e m) do n.° 1 do referido artigo.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014
Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu

e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima
indicadas, relatamos ainda o seguinte:
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- Fomos nomeados auditores da Entidade pela primeira vez em 1 de fevereiro de 2018, no
seu ato de constituicao, para um mandato compreendido entre 2018 e 2020. Em 2021,
foi renovada a nomeacédo para abranger o mandato de 2021 a 2023.

- O 6rgéo de gestao confirmou-nos que nao tem conhecimento da ocorréncia de qualquer
fraude ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras. No
planeamento e execucdo da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o
ceticismo profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a
possibilidade de distor¢do material das demonstra¢@es financeiras devido a fraude. Em
resultado do nosso trabalho néo identificamos qualquer distorgdo material nas
demonstragdes financeiras devido a fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério
adicional que preparamos e entregamos ao 6rgéo de fiscalizacdo da Entidade em 31 de
marco de 2024.

- Declaramos que ndo prestdmos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°,
numero 8, do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a
nossa independéncia face a Entidade durante a realizagdo da auditoria.

- Informamos que, para além da auditoria, prestamos a Entidade um servi¢co ndo proibido
de garantia de fiabilidade.

Porto, 22 de margo de 2024

CROWE & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por S6nia Costa Matos
Registo na OROC n° 1128

Registo na CMVM com o n°® 20160740















